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INTRODUCAO

Neste relatério disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestio financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informages com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdies vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, nao nos
permitindo a indicagdo de instituigdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nZo sendo permitida a reprodugio ou distribuicio por este a qualquer pessea ou instituicao,
sem a autorizagio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes pablicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela corre¢io e veracidade nio ¢ assumida pela EMIPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

517,59

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,02% 3,12% 0,02% 517,59
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 5.72% -1421% 5.72% 49.587,96| 49.587,96
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP 0,81% 1.41% 0.81% 9.170.61|  9.170,61
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1.43% 0,91% 1,43% 53.253,42| 5325342
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.79% 3.74% 0.79% 87.146.76| 87.146,76
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,67% 0.62% 0,67% 42.797.94( 42.797,94
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 0,02% 3.14% 0,02% 1.719.93|  1.719.93
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,09% 3,20% 0,09% 2452,74| 245274
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0.76% -1,06% -0,76% -40.308,92| -40.308,92
CALXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 0,04% 0,97% 0,04% 591,45 59145
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 6,93% -8,03% 6.93% 75.862,31| 75.862.31
CALXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,27% 1,62% 027% 3.657.27|  3.657.27
CAIXA BRASIL [RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,61% 2,44% 0,61% 11.792,50[ 11.792,50
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,07% -0.11% -0,07% -956,57 -956,57
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,79% 3,57% 0,79% 14.434,68| 1443468
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 8.81% -3.23% 8.81% 166.822.47| 166.822,47
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 9.48% -8,18% 9.48% 177.831.62| 177.831,62
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL [ -9.75% 3.11% -9.75% -205.658.81| -205.658.81
CALXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP -0,76% -1,05% -0,76% -3.159.95| -3.159,95
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,53% 2.32% 0.53% 20.183.25| 20.183,25
Total:| 467.738.24| 467.738,24




Rentabilidade da Carteira Mensal - 01/2022

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 24 Fl RENDAFIXA

CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES

CAIXA BRASILATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CARXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXABRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CALXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CADA BRASIL IMA-E TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA ERASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CALXA ERASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES

CALXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA

CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXALP
CAIXABRASIL TITULOS PUBLICGS FI RENDA FIXALP

CAIXA EXPERT VINGI| VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
CAIXA EXPERT VINGI VALOR RPPS FIC AGOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL1

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2022

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 24 Fl RENDA FIXA

CAIXAAGOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAC ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CADA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXALP
CAIXA BRASIL IMA-E 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FlI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES

CALXA BRASIL IPCA XV FI RENDA FLXA CREDITC PRIVADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

CAIXA EXPERT VING| VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES

" CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-E LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO




Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragoes

FI 100% titulos TN - Art. 7°,. L. "b" 30.501.069,54| 49.14% 49.00% 100.00% ENQUADRADO

Fl Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 18.342.487,71|  29,55% 29,00% 60,00% ENQUADRADO

FI em Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, V, "b" 1.336.589,42 2,15% 0,50% 5,00% ENQUADRADO

FI Agbes - Art. 8%, 1 6.201.404,05 9,99% 9,00% 20,00% ENQUADRADO

Fundo de Agdes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, [I1 1.904.520,07 3,07% 5,00% 10,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 3.782.340,55 6.09% 5.00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 62.068.411,32| 100,00% 97,50%




Na tabela abaixo mostramos a composigdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composigéo dos investimentos por benchmark e um gréfico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

01/2022

RS

Disponibilidade em conta corrente:

2.143.686,57| 345
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 916.340,79| 148
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1.139.92349 184
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 3.782.34055| 6,09
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 11.161.331,64| 1798
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 6.453.448 91| 1040
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 9.144.046,24| 14.73
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 2716.324,92| 438
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 528355038 8.51
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.480.478,77| 2,39
CALXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 1.170.748,72| 1,89
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1.336.589,42| 2,15
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.948.170,48| 3,14
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.331.363,26| 2.14
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.832.250.15| 295
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 2.059.967,93| 3.32
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 2.054346 60 331
CATXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 1.904.520,07| 3.07
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 410.761,16| 066
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 3.798.22127| 6.12
Total: 62.068.411,32| 100,00
0,00

Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade:

62.068.411,32




Composicao por segmento

Benchmark %

IDKA 2 18,19 11.287.732.81
Ibovespa 3,36 2.087.089.52
IPCA 14,39 8.929.961.82
Multimercado 6.09 3.782.340,55
CDI 27,05 16.791.803,06
IMA-B 5 438 2.716.324,92
IMA-B 9,17 5.694.311,54
IMA Geral 2,39 1.480.478.77
IRF-M 1 3,14 1.948.170,48
IRF-M 2,14 1.331.363.26
Acdes 6,63 4.114.314,53
BDR 3,07 1.904.520,07

Total: 100,00 62.068.411,32

Composigidp da cartelra - 01/2022

BANRISUL FOCO IDKA [PCA 2A Fl RENDA FIXA

CAlXAACOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

GAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP
CAIXABRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CALXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES

CAIXA BRASIL IPCA XVI F1 RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDAFIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

GAIXA EXPERT VINGI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES
GAIXA EXPERT VINC] VALOR RPPS FIC AGOES

CAIXA INSTITUGIONAL FI AGOES BDR NIVEL

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FDUA REFERENCIADQ IMA-B LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZC




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos

RISCO
VAR 95% - CD1

ALOCACAO

01/2022 Ano RS
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,05% 1,05% 2.143 686,57 3,45
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 10.83% | 10.83% 916.340.79| 1.48
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0.07% 0,07% 1.139.923,49 1.84
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1,73% 1,73% 3.782.340,55 6.09
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.05% 0.05% 11.161.331,64| 17,98
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,36% 0.36% 6.453.448,91 10,40
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,11% 1,11% 0.144.046,24| 14,73
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,99% 0.99% 271632492 438
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,02% 2.02% 5.283.550,38| 851
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,06% 1,06% 1.480.478,77 239
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 8.49% 8,49% 1.170.748,72[ 1.89
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0.91% 0,91% 1.336.589,42[ 2,15
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.37% 0.37% 1.948.170,48[ 3,14
CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI1 RENDA FIXA LP 1,66% 1,66% 1.331.363,.26] 2,14
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,02% 0,02% 1.832.250,15| 293
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 7.87% 7.87% 2.059.967,93| 3,32
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 8,76% 8.76% 2.054346,60[ 3.31
CAIXA INSTITUCIONAL FI1 ACOES BDR NiVEL 1 1047% | 10,47% 1.904.520,07| 3,07
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2,05% 2,05% 410.761,16] 0.66
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00% 0.00% 3.79822127 6.12
Total: 62.068.411,32{ 100,00
% Alocado per Grau de Risco - 01/2022
ALTO O Grafico ao lado se refere a
exposi¢io em risco da
13.1% carteira de investimento do
e o e st
525 = mostram o volume alocado
e em % exposto ao risco de
BAIXO/MEDIO mercado. Saliento que 2

28.8%

2

medida esta sendo levando
em consideragdo o cendrio
atual e as expectativas,




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serfdo demonstrados trés graficos: a) Evolucdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks

INLA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,04% URLIGUAIANA
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R$ Por instituicao Financeira
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de janeiro, houve uma queda em boa parte dos mercados financeiros globais, uma reago a percepgdo de que a
politica monetaria americana deve ficar mais restritiva, com a sinalizagéo de elevagdo da taxa bésica de juros da economia
americana a partir de margo. Essa queda ndo foi generalizada, ocorrendo mais em agbes nos EUA, mas ndo afetando
moedas de paises emergentes, por exemplo. Ja na renda fixa, a curva de Juros futuros apresentou abertura nos vencimentos
curtos (2022 e 2023) e nos vencimentos de longo prazo, a partir de 2026. Esse movimento refletiu a expectativa de maiores
altas na taxa Selic do que era esperado anteriormente devido 2 inflagdo persistente, combinado a uma influéncia da alta de
juros de longo prazo dos titulos soberanos internacionais. Essa dinimica de juros impactou negativamente os titulos
prefixados e IPCA+ do Tesouro. J4 o Ibovespa encerrou o més com valorizagéo de +6,98%. O més foi marcado pela
migracio de investimentos de mercados desenvolvidos para mercados emergentes, Brasil incluso. Isso refletiu no forte
fluxo de entrada de estrangeiros na bolsa brasileira, justificado pelas agdes estarem muito descontadas comparadas aos seus
histdricos, o banco central brasileiro ter iniciado a contragéo de Juros mais cedo que o resto do mundo e o alto pregos das
commodities.

No cendrio externo, nos EUA, o discurso sobre politica monetaria ficou marcadamente mais hawkish. A primeira
reunido do FOMC do ano néo trouxe mudangas na taxa de juros ou no ritmo de diminui¢io das compras de titulos pelo Fed
(tapering). Porém, houve indicagdes na entrevista coletiva de Jerome Powell, presidente do Fed, que o inicio da alta de
juros deve ocorrer jé na préxima reunido (marco) e que o processo de aperto monetario a ser feito em 2022 deve ser
diferente do visto da tltima vez (entre 2017 e 2019). As altas nas taxas bésicas de juros ndo precisam mais ocorrer no ritmo
de 25 pb por trimestre, com aumento podendo ocorrer em toda reunido do FOMC. Além disso, o processo de redugédo do
balango do Fed deve se iniciar em 2022, alguns meses ap6s o inicio do aumento de juros. Dessa forma, os juros futuros
americanos subiram consideravelmente, com a taxa de 10 anos passando de 1,5% para 1,85% e com aumento semelhante
nas taxas de juros reais (de -1,0% para - 0,7%). O mercado financeiro passou a precificar 5 altas de juros de 25 pb em 2022,
contra 3 em dezembro. A taxa de juros do final do ciclo nio foi alterada nessas estimativas (estando entre 2% e 2,5%),
porém a velocidade com que ela é atingida foi.

Dados econdmicos na maior parte dos paises mostraram desaceleracdo no 4° trimestre, um reflexo do aumento de casos
de Covid-19 com a nova variante Omicron. Esse foi o caso do PIB da Zona do Euro, com variagdo de 0,3% T/T. O PIB
chinés também desacelerou, por razées diferentes, com variagao de 4,0% A/A contra 4,9% A/A do trimestre anterior (e o
governo chinés seguiu aumentando estimulos monetarios e fiscal para evitar uma desaceleragdo maior, com cortes de juros
bésicos). A exceggo foi o PIB dos EUA, que subiu 5,7%.

O cendrio de inflagéo alta, seja no Brasil ou no mundo, foi altamente influenciado pelos pregos das commodities, que
continuam altos, devido aos impactos da pandemia. Os lockdowns causaram restrigdes de oferta pela impossibilidade de
manter a produ¢do em algumas fabricas e alteraram o perfil de consumo, onde houve troca do consumo de servigos pelo de
bens, gerando aumento de demanda. A combinagdo desses efeitos com os fortes estimulos fiscais e monetarios pelo mundo
pressionaram e ainda pressionam os indices de prego.

Falando em inflagéo, por aqui o IPCA de janeiro ficou em 0,54%, maior resultado para um més de janeiro desde 2016.
Nos tltimos 12 meses o indice estd em 10,38%. Sem surpresas, reiterando uma inflago alta no curto prazo, com ntcleos
ainda pressionados como os bens industriais, sem grandes sinais de alivio. O INPC ficou em 0,67% e nos (ltimos dose
meses estd em 10,60%. Oito dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados pelo IBGE tiveram alta em janeiro. Entre
os destaques, a maior alta veio do grupo Artigos de Residéncia, com aumento no prego de eletrodomésticos e méveis. A
alimentag¢io também ficou mais cara.



Tivemos a publicagZo do or¢amento de 2022. Os dados da arrecadagio federal de dezembro de 2021 obtiveram o melhor
resultado anual desde 2014 e foram um alivio temporirio para as contas piiblicas, que devem voltar a piorar nos préximos
meses. Apesar da recuperagdo do emprego medido pela PNAD Continua, a renda segue em trajetoria de queda, com o
rendimento real efetivo médio contraindo pelo sexto més consecutivo. Nas tiltimas semanas, uma nova Proposta de Emenda
a Constituigdo (PEC) foi discutida pelo governo federal. O objetivo dessa PEC seria reduzir os precos dos combustiveis e
da energia elétrica para conseguir aumentar a popularidade do governo em um ano eleitoral. No entanto, ela mudaria
novamente diversas regras fiscais, diminuindo a credibilidade da politica fiscal.

Ainda no cendrio local, o fator de atengdo continua sendo o equilibrio fiscal. Nessa fronte, apesar de bons resultados nos
dados de curto prazo, nos quais a divida pablica bruta do pais fechou 2021 em 80.3% do PIB e tivemos o primeiro
superdvit no setor publico desde 2013, temos alguns riscos de curto prazo, como greves e possiveis aumentos paras
servidores, corregdes da tabela de IRPF, redugdes de tributos federais sobre combustiveis e maior influéncia concedida para
a casa civil sobre remanejamentos das despesas dos ministérios. O maior risco, no entanto, se encontra na indefini¢do do
arcabougo fiscal a ser adotado a partir de 2023 com o inicio do préximo mandato presidencial. A credibilidade do teto de
gastos foi afetada apds a tltima alteragdo e ainda ndo sabemos se havera sua defesa em um préximo governo, e, caso nfo
haja, qual ser4 o novo instrumento de ancoragem fiscal, se houver.

Quanto ao Covid, com data-base de final de janeiro, varios paises estdo relatando aumentos na subvariante BA.2 da
Omicron, que tem potencial de ser mais contagiante. Novos casos didrios no Reino Unido, por exemplo, voltam a crescer
depois de terem caido acentuadamente dos picos de inicio de janeiro. As primeiras divulgagdes de indicadores econdmicos
na Europa referentes a janeiro ndo apontam impacto expressivo da Omicron na atividade. No Brasil, a média mével de sete
dias de novos diagnésticos ultrapassou 170 mil, o que representa aumento de 54,5% em relagdo a semana anterior. Os
Obitos também tiveram alta expressiva, chegando a atingir 416 na média mével de 7 dias. Ao todo, 77.6% da populagdo
brasileira ja estd vacinada com ao menos a primeira dose de imunizante contra a doenga; 70,6% jé tomou dose tnica ou
duas doses e 21,2% ja teve o reforgo da vacinacio.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

A politica monetaria continua em destaque, com decisdo de juros na Zona do Euro, na Inglaterra e no Brasil. Por aqui, a
Selic chegou a 10,75%, voltando ao patamar de dois digitos que havia deixado em 2017. O prego do petréleo, assim como
o de outras importantes commodities, segue subindo. As surpresas positivas recentes nio alteram o cenario de
enfraquecimento da economia brasileira. Na renda variavel o primeiro movimento de alta deste ano foi técnico e explicado
pelo fluxo estrangeiro. A parte fundamentalista nfo melhorou. Do lado fiscal houve a boa noticia do superavit, mas as
perspectivas futuras sdo preocupantes, especialmente as relacionadas aos cortes de impostos. Para os proximos meses, as
sinalizagdes de politica monetéria devem se concretizar em mais altas de juros no Brasil, Estados Unidos e Europa. No
cenario doméstico, as eleigdes e debates politicos devem cada vez mais influenciar as expectativas do mercado sobre as
varidveis macroecondmicas e, consequentemente, os ativos de renda fixa. A inflagéo estd mais pressionada que o esperado
no curto prazo, mas a projegdo de elevagdo do IPCA em 2022 permanece em 5,4%. Assim permanecemos com nossa linha,
ou seja, o mais recomendado para o momento ainda é a “cautela controlada” ao assumir posigdes mais arriscadas, a
volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de protegdo, sugerimos privilegiar ativos DI. Quanto as
despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes utilizar os ativos DI ou de prazos
médios. Para o IMA-B ndo estamos recomendando o aporte no segmento e de mesma maneira para os pré-fixados, pois
diante da expectativa de alta da taxa de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Acreditamos que a melhor
forma de se proteger de riscos é através de uma carteira diversificada, o que inclui ativos de renda fixa e variavel.



Incluido na sua Politica de investimento, os titulos publicos, diante das seguidas elevagdes na taxa de juros demonstram
ser uma boa oportunidade. Recomendamos que a exposigdo, sempre cuidados suas obrigages e fluxo de caixa. Na renda
variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com Viés passivos e entrada de forma gradativa.
Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a renda variavel vai deixar de ser atrativa, mas nio, somente devemos
escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestio ativa neste segmento. Uma alternativa que vem se mostrando forte
nos ultimos tempos, e que possui boa expectativa, ¢ a diversificagdo em fundos de investimento no exterior, recomendamos
primeiramente a exposi¢do em fundos com hedge e, posteriormente, realizar uma entrada gradativa em fundos que nio
utilizam hedge cambial.

IDKA 2 11.287.732,81 18,19
Ibovespa 2.087.089.52 3,36
IPCA 8.929.961,82 14,39
Multimercado ) 3.782.340.55 6,09
CDI 16.791.803,06 27,05
IMA-B 5 2.716.324 92 4.38
IMA-B 5.694.311,54 9,17
IMA Geral 1.480.478,77 2,39
IRF-M 1 1.948.170,48 3,14
IRF-M 1.331.363,26 2,14
Agoes 4.114.314,53 6,63
BDR 1.904.520,07 3,07
Total: 62.068.411,32 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de janeiro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparago com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS Yo
01/2022 R3 46773824 0,7593% IPCA +5,04%
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INTRODUCAO

Neste relatério disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional ¢ a transparéneia na troca de informagdes com nossos clientes. ou
seja, ¢ a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto &s caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagéo de instituigdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reprodugio ou distribui¢fo por este a qualquer pessoa ou institu_icﬁn,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacées foram obtidas a partir de fontes puiblicas ou privadas consideradas conh:_avens, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade niio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tiltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatério.

.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.11% 4,08% 1.13% 23.787.80] 24.305,39
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES -1,33% -13,93% 4.32% -12.172,08) 3741587
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,92% 3.81% 1,74% 10.534,07| 19.704.67
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 0,93% 1,99% 237% 35.152.84| 88.406.25
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.82% 4,12% 1,61% 91.419.30( 178.566.,06
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,81% 2,91% 1,48% 51.998,28] 94.796,22
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.15% 4.15% 1,17% 104.813.68| 106.533.61
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,.05% 4,11% 1,14% 28.546.52| 30.999,26
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,53% 0,06% -0.23% 27.846,39| -12.462.53
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.72% 1.87% 0,76% 10.589.74| 11.181,20
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 0.84% -6,36% 7,83% 9.888,49| 85.750.80
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,05% 3.52% 1,33% 14.029.71 17.686,98
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,72% 2.89% 1.34% 14.120,26] 25.912.76
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.59% 0.94% 0,52% 7.875.20 6.918,63
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,88% 4.,09% 1.68% 16.070,23| 30.504,91
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES -0.71% -3.37% 8.04% -14.531.08) 152.291,39
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 0,97% -6,05% 10,53% 19.855,35| 197.686,97
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I -7.12% -6,34% -16,17% -135.541,33| -341.200.14
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 0.48% 0,00% -0,28% 1.983.54| -1.176.41
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.57% 2,67% 1.10% 2149332 41.676.58

Total:| 327.760,24| 795.498,48




BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A Fl RENDA FIXA

CAIXAAGOES MULTIGESTOR FIC ACOES

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA [PCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CALXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA ERASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES

CAIXA BRASIL IPCA XVIFI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULDS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP
CAIXABRASIL TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXALP

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES
CAIXA EXPERT VING] VALOR RPPS FIC AGOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

CAPXANOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-E LP.
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

BANRISUL FOGO IDKA IPGA 24 FI RENDA FIXA
CAIXAAGOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA BRASILATIVA FIC RENDA FIXALP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADQ LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL INDEXA [BOVESPA FIACOES

CAIXA BRASIL IPCA XV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADC
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA EXPERT VINC| VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA NOVO ERASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-E LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

Rentabilidade da Carteira Mensal - 02/2022

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2022

20



Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragGes

Enquadramento

Yalor Aplicado (RS)

Y Aplicado

% Limite alvo

% Limite Superior

Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 30.770.647,42| 4933% 49.,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa - Art. 7°, III, "a" 18.460.332,58| 29,60% 25.00% 60,00% ENQUADRADO

FI em Renda Fixa "Creédito Privado” - Art. 7°, V, "b" 1.350.619,13 2,17% 0,50% 5,00% ENQUADRADO

F1 Agoes - Art. 8° 1 6.204.444,74 9.95% 9,00% 20,00% ENQUADRADO

Fundo de Acdes BDR Nivel 1 - Art. 9° A, III 1.768.978,73 2,84% 5,00% 10,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 10°, I 3.817.493,39 6,12% 5,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 62.372.515,98| 100,00% 97,50%




Na tabela abaixo mostramos a composigdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composi¢ao da Carteira

02/2022
RS

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A F1 RENDA FIXA 2.167.47437| 3.48
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 904.168,71| 145
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1.150.457,56) 1,84
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 381749339 6,12
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 11.252.750,94| 18,04
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 6.505.44720] 1043
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9.248.859.92| 14.83
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2744 871,45| 4,40
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5311.396,77| 8352
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.491.068,52| 2,39
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 1.180.637.22| 1,89
CAIXA BRASIL IPCA XVI F1 RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1350619,13| 2,17
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.962.29074| 3,15
CAIXA BRASIL [RF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 133923845 2,15
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.848.320,38) 296
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 2.045.436,85| 3.28
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 2.074.201,95| 3,33
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 1.768.978.73| 2.84
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 412.744,70| 0,66
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 3.796.059.00] 6,09
Total: 62.372.515,98( 100,00

Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplica¢des + Disponibilidade: 62.372.515,98




IDKA 2 18,30 11.416.334,29
Ibovespa 3,34 2.084.805,93
IPCA 14,44 9.006.523,89
Multimercado 6,12 3.817.493.39
CDI 27,09 16.897.130,32
IMA-B 5 4,40 2.744.871 .45
IMA-B 9,18 5.724.141,48
IMA Geral 2,39 1.491.068.52
IRF-M 1 3,15 1.962.290,74
IRF-M 2,15 1.339.238.45
Agbes 6,60 4.119.638.81
BDR 2,84 1.768.978,73

Total: 100,00 62.372.515,98

Composicgio da carteira - 02/2022

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A F| RENDA FIXA

CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES

CAIXA BRASILATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL F1 RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICDS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CALXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES

CALXA BRASIL IPCAXVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADD
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CALXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES
CAIXA EXPERT VINC| VALOR RPPS FIC AGOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGSES BDR NIVELI

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTC FRAZO




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de lnvestimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI1
02/2022 Ano RS

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,09% 1,07% 2.167.47437| 3,48
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 6.64% 9,06% 904.168,71] 145
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,12% 0,10% 1.150.457,56] 1,84
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1.56% 1,63% 3.817.49339 6,12
CAIXA BRASIL FI RENDA FI1XA REFERENCIADO DI LP 0,04% 0,05% 11.252.750,94 18,04
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,35% 0,35% 6.505.447 20| 1043
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,15% 1,13% 0.248.859,92| 14,83
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,06% 1.03% 2744 871 45| 440
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,78% 1,90% 5.311.396,77| 8,52
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.87% 0.97% 1.491.068,52| 2,39
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 5.94% 7.38% 1.180.63722| 1,89
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,07% 0,99% 1.350.619,13| 2,17
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.32% 0.35% 1.962,290,74] 3,15
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,23% 1,46% 1.339.23845( 2,15
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,06% 0,05% 1.848.320,38| 2,96
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 5,18% 6,86% 2.045.436,85] 3,28
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 5,45% 7.43% 2.074.201,95| 3.33
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 13,05% | 11,62% 1.768.978.73] 2.84
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,79% 1.92% 41274470 0,66
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% 0,02% 3.796.059.00f 6,09

Total: 62.372.515,98| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 02/2022

O Gréfico ao lado se refere a
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, 0s
BAIXO percentuais demonstrados
4 40 mostram o volume alocado
i em % exposto ao isco de
mercado, Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.

BAIXO/MEDIO

40.1%




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicio Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks

INIA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,04% LURUGUATANA
01/2022 0,21% -0,73% 0,63% 6,98% 0,95% 0.76%
02/2022 0.74% 0,54% 0.74% 0.89% 1,42% 0.53%




Evolucao Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Se durante fevereiro de 2022 até a metade do més o noticidrio econdmico brasileiro e internacional foi dominado por
noticias sobre as pressdes inflacionarias que seguem altas tanto no Brasil quanto nos Estados Unidos e Zona do Euro, a
segunda metade foi totalmente focada na escalada das tensdes geopoliticas entre Russia e Ucrania que, infelizmente acabou
culminando na invasdo militar da Ucrania pelas tropas russas na madrugada do dia 24.

No cenario externo, tivemos uma leitura de CPI (indicador de pre¢os ao consumidor) pior do que o projetado nos
Estados Unidos, com o resultado em 12 meses avangando 7,5%. Um cendrio inflaciondrio mais persistente no pais vem
resultando em um aumento significativo nas expectativas de avango nos juros norte-americano, com a Treasury de 10 anos
atingindo um nivel superior a 2%. Tal persisténcia também tem gerado um debate sobre a velocidade do aumento de juros
por parte do FED, que néo se encontra em consenso. Com isso, parte do mercado jd projeta algo entre 5 e 6 aumentos de
juros durante o ano, com uma probabilidade, ainda que fora do consenso, de um aumento em 50 bps na reunido de margo.

O foco dos mercados passou dos impactos do inicio do ciclo de alta de juros pelo Fed para os decorrentes da guerra na
Ucréania. Inicialmente restritos aos paises envolvidos e em menor grau a regido do Leste Europeu, os efeitos ganham
contornos globais a partir da reagdo dos paises desenvolvidos, com sangdes econdmicas numa escala nunca antes vista,
incluindo restrigdes ao uso do sistema de pagamentos global e acesso as reservas em moedas fortes, liquidagdo de ativos e
saida do mercado russo por parte de inimeras empresas globais, e exclusao de ativos russos de diversos indices financeiros.
Estas medidas resultaram em impactos significativos nos mercados de commodities, renda fixa e ac¢des, e deverdo trazer
como consequéncia um cendrio ainda mais estagflaciondrio, com inflagdo ainda mais alta e crescimento em queda.
Contudo, até o momento, nido sabemos quais serdo todos os impactos causados pelo confronto e suas dimensdes, porém
esperamos um cendrio de inflagdo global mais persistente, principalmente pelo fato de a Russia ter participagéo bastante
relevante na producdo de commodities, tais como petréleo, géas natural, palddio, aluminio, titdnio e trigo.

Vindo para nossa terra, apesar de ser um més curto, em fevereiro tivemos bastante volatilidade do mercado de juros,
fruto de uma combinagdo de diferentes eventos, locais e globais. Na reunido do més de fevereiro do COPOM, a entidade
monetaria seguiu o caminho ja projetado pelo mercado, subindo os juros em 1,5% p.p, resultando em uma Selic de 10,75%.
A leitura inicial do mercado foi de um tom mais leve, principalmente pelo aumento da importéncia do olhar para a meta de
inflagdo de 2023 em detrimento de 2022, onde as prescrigdes ja adotadas de politica monetaria teriam mais efeitos, o que
resultou em um recuo das taxas. Na semana seguinte o cendrio foi revertido, apés a divulgag@io da ata desta reunido e
declarac@es feitas por Bruno Serra (Diretor de Politica Monetéria do Banco Central) em um tom mais hawkish (postura que
o BC adota quando existe a intengdo de aumentar as taxas de juros do pais). Projegdes no geral, foram revisadas, para um
cenario de mais duas altas de juros, ja que levando em consideragdo o cenario de risco, 0 Banco Central enxerga a inflacéo
acima da meta para o préximo ano.

Além disso, a volatilidade nos precos do petrdleo segue impactando a curva de juros local, principalmente nos vértices
mais curtos. A trajetéria ja altista da commodity provocada pelas mudangas das matrizes energéticas globais, foi
intensificada ap6s a escalada do conflito entre Russia e Ucrdnia, levando o petréleo a atingir patamares acima de 100
dolares por barril. Ainda, as diividas sobre o nivel de oferta de gréos e fertilizantes intensificaram os pregos agricolas nos
mercados internacionais, o que acabou repercutindo na curva de juros local. O cendrio externo € bastante desafiador, mas
no curto prazo, temos observado um fluxo positivo para Brasil.

No més, tivemos um aumento dos vértices curtos e intermediarios da curva, provocados por uma extensdo do processo
de subida de juros por parte do COPOM e pelas pressdes inflaciondrias proveniente dos pregos de commodities. Tivemos
um recuo na parte mais longa da curva local, fruto de uma percepgdo positiva a respeito da ancoragem das expectativas de
inflagio para 2023, apés BC mais duro, apreciagio cambial e um aumento do fluxo comprador.



Incluido na sua Politica de investimento, os titulos ptblicos, diante das seguidas elevagdes na taxa de juros demonstram
ser uma boa oportunidade, recomendamos esta exposicdo, mas sempre cuidando suas obrigagdes e fluxo de caixa futuros,
ou seja, um planejamento para ndo ocorrerem surpresas li na frente.

O resultado do IPCA para fevereiro subiu 1,01% em fevereiro de 2022 na comparagio com janeiro, sendo essa a maior
variag@o para um meés de fevereiro desde 2015 (1,22%), em 12 meses o [PCA acumula alta de 10,54%. Em fevereiro, sdo
incorporados no IPCA os reajustes habitualmente praticados no inicio do ano letivo. Portanto esse foi o item que teve o
maior impacto no més, com peso de 0,31 ponto percentual. O outro grupo que pesou bastante no més foi o de Alimentagéo
e bebidas, que acelerou para 1,28% e contribuiu com 0,27 ponto percentual. Juntos, os dois grupos representaram cerca de
57% do IPCA de fevereiro. Ja o Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), subiu 1,00% em fevereiro, essa também
é a maior variacéo para um més de fevereiro desde 2015, no ano acumula alta de 1,68% e nos ultimos 12 meses de 10,80%.

Na renda varidvel, o principal indice da B3 ganhou for¢a nos tltimos minutos de pregdo e fechou esta sexta-feira, 25/02,
em alta de 1,39%, aos 113.141 pontos. O movimento acompanhou o cendrio externo de maior apetite ao risco e foi
impulsionado, principalmente, pela forte valorizagdo das agdes da Vale (VALE3), papel com maior peso no indice. Com a
alta, o indice se recuperou das quedas do més e conseguiu fechar fevereiro em alta de 0,89%. Com o resultado, o indice
acumula trés meses consecutivos de ganhos. O Real continuou a se fortalecer frente ao Dolar, levando o indice brasileiro a
ter um retorno de +2,6% em doélares, e sendo a melhor moeda dentre as moedas emergentes até agora em 2022.

Ja na renda fixa, a curva de juros futuros apresentou abertura em toda a sua extensdo. O movimento foi provocado,
principalmente, pela escalada na percepgdo de risco global apés a invasdo da Ucrénia pela Rissia. O inicio da guerra
marcou a imposi¢do de diversas e durar sanges sobre a economia russa, o que tem reflexos sobre a economia global,
elevando as ja altas pressdes inflacionérias. Essa dindmica de juros impactou negativamente os titulos prefixados e IPCA+
do Tesouro.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

No cendrio internacional, a guerra entre Riissia e Ucrénia continua como o principal determinante para o comportamento
dos mercados, & medida que impacta cadeias de produgfo e pregos de commodities. Na seara de dados econ6émicos
internacionais, foram divulgados dados de inflagio ao consumidor nos EUA e o Banco Central Europeu decidiu pela
antecipagdo da redugdo do programa de compra de ativos. No Brasil, os destaques foram relacionados a alta dos
combustiveis: a Petrobras fez o maior reajuste em 20 anos e o Congresso aprovou projeto para desonerar PIS/Cofins e
colocar aliquota tnica de ICMS sobre diesel, GLP e querosene de avides. A inflagio de fevereiro acelerou e dados de
atividade indicam inicio do ano melhor.

Para os proximos meses, o cendrio ainda mais dificil para a economia global, incluindo a brasileira, deve levar a altas de
juros por parte dos bancos centrais, em linha com o que ja era sinalizado. Aqui no Brasil, esperamos agora que a Selic
termine o ano em patamar mais alto, podendo chegar acima dos 12,75% ao final de 2022 e 8,25% em 2023.

Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, 0 mais recomendado para 0 momento ainda € a “cautela controlada” ao
assumir posi¢cdes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de protegdo, sugerimos
privilegiar ativos DI. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes
utilizar os ativos DI ou de prazos médios. Para o IMA-B ndo estamos recomendando o aporte no segmento e de mesma
maneira para os pré-fixados, pois diante da expectativa de alta da taxa de juros o desempenho destes fundos tende a ser
afetado. Acreditamos que a melhor forma de se proteger de riscos € através de uma carteira diversificada, o que inclui
ativos de renda fixa e variavel.

Na renda varidvel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos e entrada de forma
gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a renda variavel vai deixar de ser atrativa, mas nfo, somente
devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.



Outro segmento que vem se mostrando forte nos tltimos tempos, e que possui boa expectativa, é a diversificagio em
fundos de investimento no exterior, porém, 0 momento atual, quem possui uma pequena exposi¢do ndo deve alterar e
priorizar uma exposigdo em fundos com hedge e, quem nio possui exposicdo, aguardar, ou fazer de forma gradativa em
fundos que utilizam hedge cambial.

IDKA 2 11.416.334,29 18,30
Ibovespa 2.084.805,93 3,34
IPCA 9.006.523,89 14,44
Multimercado 3.817.493,39 6,12
CDI 16.897.130,32 27,09
IMA-B 5 2.744.871.45 4,40
IMA-B 5.724.141 48 9,18
IMA Geral 1.491.068.52 239
IRF-M 1 1.962.290,74 3,15
IRF-M 1.339.238.45 2,15
Agdes 4.119.638.81 6,60
BDR 1.768.978.73 2,84
Total: 62.372.515,98 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de fevereiro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS
02/2022 R$ 795.498.48 1,2916% IPCA +5,04%

54.02%
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INTRODUCAO

Neste relatdrio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja. € a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseande em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos. ndo nos
permitindo a indicagéo de instituigdes financeiras.

Relatério para uso exclusive do RPPS, nfio sendo permitida a reproducio ou distribui¢iio por este a qualquer pessoa ou institui¢zo,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes piiblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela corre¢io e veracidade ndo é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos 4 rentabilida

de em percentuais do més, tltimos seis meses e do ano.

Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagées estio sendo utilizado a

data-base do més deste relatério.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 2,53% 5,63% 3,69% 54.842.37]  79.147.76
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 5.11% -1,49% 9,65% 46.188,59 83.604.46
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0.81% 4,17% 2,57% 9.375,36]  29.080.03
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 2,19% 5,68% 4,61% 83.436,25| 171.842,51
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,93% 4,61% 2.55% 104.375,66| 282.941.73
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,82% 3.45% 2,32% 53.617,14| 148.413.36
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 2,63% 5.74% 3.82% 242.91821| 34945182
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,59% 5.82% 3,76% 70.991,63) 101.990.89
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,06% 3.61% 2,82% 162.694.87| 15023235
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1,56% 3,65% 2,32% 23.194,88 34.376.08
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES 5,99% 8.73% 14,29% 70.733,02f 156.483.83
CAILXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 2,55% 5.40% 3.91% 3445929  52.146,27
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,87% 3.39% 2,22% 16.989,20)  42.901,96
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,85% 2,40% 1,38% 11.423,86 18.342.49
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,88% 4,58% 2,57% 16.283,60] 46.788,50
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 7.07% 12,04% 15,68% 144.62036( 296.911.75
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 5,79% 10,11% 16,94% 120.160,14| 317.847.11
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I -4.11% -10,50% -19,62% -72.736,75| -413.936,89
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO [MA-B LP 3.06% 3.55% 2,77% 12.648.89 11.472 48
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.71% 3,14% 1.82% 26.761.68 68.438.25

Total:| 1.232.978,27| 2.028.476,74




BANRISUL FOCO IDKA [PCA 2A Fl RENDA FIXA

CAlXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

GAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL INDEXA [BOVESPA Fl AGOES

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA
CADXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA EXPERT VINC| VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
CAIXA EXPERT VINGI VALOR RPPS FIC ACOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

BANRISUL FOCC IDKA IPCA 24 Fl RENDA FIXA

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA BRASILATIVA FIC RENDA FIXALP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUELICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP

CAIXA EXPERT VINC| VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES
CAIXA EXPERT VING| VALOR RPPS FIC AGOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FiXA REFERENCIADO IMA-E LP

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

™

Rentabilidade da Carteira Mensal - 03/2022
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Rentabilidade da Carteira Ano - Ano 2022




Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragfes

F1 100% titulos TN - Art. 7°, [, "b" 31.407.319,58| 49.40% 49.00% 100.00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 18.595.538,29| 29.25% 29,00% 60,00% ENQUADRADO

FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 1.385.078,42 2.18% 0,50% 5,00% ENQUADRADO

FI Agoes - Art. 8°, [ 6.586.146.85| 10,36% 9.00% 20,00% ENQUADRADO

Fundo de Agdes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A 111 1.696.241,99 2,67% 5,00% 10,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 3.900.929,64 6,14% 5.00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 63.571.254,76|  100,00% 97,50%




Na tabela abaixo mostramos a composigdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatério, na
sequencia uma tabela com a composiggo dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composigao da Carteira 03/2022
RS

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 2222316,74| 3,50
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 950.357,30| 1,49
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1159.832,92| 1,82
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 3.900.929.64| 6,14
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 11357.126,60 17.87
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 6.559.064,34| 10,32
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9.491,778,14| 14.93
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.815.863,08] 443
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.474.091.65| 8.61
CALXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 151426340 238
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA F1 AGOES 1251.37024) 1,97
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 138507842 2,18
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.979.279.93| 3,11
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.350.662,32) 2.12
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 186460397 293
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 2.190.057.21| 345
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES 2.194362,10| 345
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 1.696.241,99| 2.67
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 42539359 067
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 3.788.58120| 596

Total: 63.571.254,76| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0.00
Montante total - Aplicagies + Disponibilidade: 63.571.254.76

T




Composicao por segmento

Benchmark %o
IDKA 2 18.43 11.714.094 87
Ibovespa 346 2.201.727,54
IPCA 14,32 9.103.975.67
Multimercado 6,14 3.900.929,64
CDI 26,76 17.010.311,77
IMA-B 5 443 2.815.863,08
IMA-B 9,28 5.899.485,24
IMA Geral 238 1.514.263.40
IRF-M 1 3,1 1.979.279,93
IRF-M 2:12 1.350.662.32
Agles 6,90 4.384.419,31
BDR 2,67 1.696.241.99
Total: 100,00 63.571.254.76

Composicio da carteira - 03/2022

BANRISUL FOCO IDKAIPCA 2A FI RENDA FIXA

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA BRASILATIVA FIC RENDA FIXALP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL FI REMDA FIXA REFERENCIADC DI LP 17,87
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP
CALXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA ERASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES

CAIXA BRASIL IPCA XV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP

CAIXA EXPERT VINC! VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
CAIXA EXPERT VINC] VALOR RPPS FIC AGOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVELI

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA PRATICC FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

20



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO 1IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,36% 1,21% 222231674 3.50
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 11.09% 9.75% 950.357,30[ 1.49
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,07% 0,09% 1.159.832,92[ 1,82
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1,85% 1.70% 3.900.929.64| 6,14
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% 0.04% 11.357.126.60| 17.87
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.35% 0,35% 6.559.064.34| 1032
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,46% 1.29% 9.491.778,14] 14,93
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.34% 1,18% 2.815.863,08] 443
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,68% 225% 5.474.091,65 861
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,34% 1,12% 151426340 2.38
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 9.77% 8.23% 1.251.370.24[ 197
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,33% 1,15% 1.385.078.42[ 2,18
CAIXA BRASIL [RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,33% 0,34% 1.979.279.93[ 3,11
CAIXA BRASIL [RF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,92% 1,62% 1.350.662,32[ 2,12
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,03% 0,05% 1.864.603,97| 2,93
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 9,88% 7.99% 2.190.057,21| 3,45
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 9,45% 8.13% 2.194.362,10 3.45
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 1222% | 11,77% 1.696.241,99 2,67
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2,73% 2.28% 42539359 0.67
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,01% 0,02% 3.788.581.20 5.96
Total: 63.571.254,76| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 03/2022
ALTO

MEDIO/ALTO A

BAIXO/MEDIO

O Gréfico ao lado se refere a
exposigio em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, 0s
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado, Saliento que a
medida esta sendo levando
em considera¢do o cendrio
atual ¢ as expectativas,




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugéo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituigdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2022 0,21% -0.73% 0,63% 6,98% 0,95% 0,76%

02/2022 0,74% 0.54% 0.74% 0.89% 1.42% 0.53%

03/2022 1,33% 2,65% 0,78% 4,22% 2,04% 1,98%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de margo, o Ibovespa terminou o més com alta de 6,06% aos 119.999 pontos, acumulando alta de 14,48% no ano
e de 2,89% nos ultimos 12 meses. Ja o CDI, teve rentabilidade de 0,92% no més, o que levou a um acumulado de 6,41%
em 12 meses. Falando da familia dos IMAs, o segmento de renda fixa obteve seu melhor resultado mensal em 2022, com a
carteira de titulos piblicos marcada a mercado, refletida na trajetéria do IMA-Geral, variando positivamente 1,57% no
periodo.

Nos EUA, pela primeira vez em quatro anos, o Federal Reserve (banco central americano), subiu a taxa basica de juros
em 0,25pp para o intervalo entre 0,25% e 0,5%. O presidente do FED, Jerome Powell, j4 sinalizou a intengio de aumentar a
taxa basica de juros em todas as reunides do Fed deste ano. A inflagio ao consumidor (CPI) est4 proxima de 8% em doze
meses, quase quatro vezes acima da meta de longo prazo do Fed. Ainda sobre cendrio, o mercado de trabalho permanece
forte na avaliagdo do comité. No comunicado, os membros demonstraram preocupagio adicional com o conflito entre
Russia e Ucrénia, pois pode criar pressdo adicional sobre a inflagio e pesar negativamente sobre a atividade.

Ja na Zona do Euro, o BCE prosseguiu no processo de retirada dos estimulos, apesar da incerteza dos impactos do
conflito entre Russia e Ucréania. A novidade ficou por conta da redugfio mais rapida do programa de compras (APP), que
agora deverd totalizar € 90 bilhdes no segundo trimestre, ante € 120 bilhdes projetado na reunidio anterior. A respeito da
taxa de juros, o BCE excluiu em seu comunicado a possibilidade de reducdo dos juros em relagio ao patamar atual. A
sinalizagdo mais contundente acerca da retirada dos estimulos corrobora uma leitura mais preocupada da inflagio, que
sofreu revisdo altista em todo o horizonte relevante para a politica monetéria. A China é excegdo, em um movimento
contrario de ciclo de redugéo das taxas para impulsionar a economia que vem desacelerando ainda por conta da Covid.

Por aqui o Banco Central elevou a taxa basica de juros em 100 pb. Em decisfio uninime, a autoridade monetaria elevou
a taxa Selic de 10,75% para 11.75% ao ano, confirmando as expectativas. Contudo, a abordagem mais vocal da autoridade
monetdria, sobre qual seria a taxa de juros terminal no cenario mais provavel, o mercado permaneceu cético, sobre se
somente essa dose do remédio seria o suficiente para ancorar as expectativas e levar a inflagdo para a meta, com as taxas se
comportando de maneira relativamente estavel. O ajuste foi bastante intenso ao longo da curva, com os DIs recuando em
todos os vértices, nas duas Gltimas semanas do més.

Na Renda Fixa, apesar do efeito positivo desse movimento, o mercado segue debatendo o cenario desafiador,
pressionado pela alta dos pregos das commodities e o ajuste represado para combustiveis, mesmo apds medidas tomadas
pelo governo para atenuar o repasse de combustiveis para a populagdo. Entre as medidas, tivemos a sangdo da aliquota
Unica do ICMS sobre os combustiveis, que estabelece uma tinica tarifa para todo o territério nacional, sendo essa uma
medida para aliviar a pressdo dos pregos através da retirada da “liberdade” de cada governo estadual. A lei que altera essa
medida também englobou a exoneragio de PIS/Cofins sobre combustiveis no ano de 2022, além da aliquota de importagdo
sobre diesel, biodiesel, gas liquefeito de petrdleo ou derivado de gés natural e querosene de avido.



Apesar do quadro inflaciondrio no Brasil, observamos um movimento positivo para o cambio. Uma mudanga da
composi¢io do fluxo para emergentes, somadas a uma melhora significativa nos termos de troca, dado prego das
commodities e um diferencial de juros em patamar elevado, que resultou na apreciagio do real em relagéo ao délar, o que
tem aliviado parte dos avangos dos pregos internacionais e seus efeitos sobre a inflagéo local.

A renda variavel por sua vez, o principal indice de agdes do Pais subiu 6%, fechando o periodo aos 120 mil pontos. Com
a alta, o indicador finalizou o 1° trimestre do ano acumulando uma valorizacdo de 15,47%, na contraméo dos pares
estrangeiros. O S&P 500, por exemplo, estd em queda de 5,55% no ano. Paralelamente, o délar desabou 7,7% frente ao real
e chegou aos R$ 4,76. Esse descolamento atual do Ibovespa tem origem em dois principais fatores: a alta das commodities
e o forte fluxo estrangeiro registrado na bolsa brasileira. Ambos relacionados aos desdobramentos da guerra entre Riissia e
Ucrénia, que ja dura mais de um més.

Nio podemos deixar de falar do Covid-19, no Brasil e na maior parte do mundo permanecem em declinio. Com excegéo
da China, onde se registrou avango considerdvel no niimero de casos, 0 que vem provocando novas séries de restrigdes.
Dessa vez, temos Xangai em lockdown, o que acentua ainda mais as incertezas em torno do nivel da recuperagéo da
atividade global, além de um possivel atraso no processo de normalizagao das cadeias produtivas.

Fechando ndo poderiamos deixar de falar um pouco mais da inflagdo, onde em margo, a inflagdo ao consumidor (IPCA)
subiu 1,62% em relagio ao més anterior e 11,30% em 12 meses. No ano, o IPCA ja acumula alta de 3,20, enquanto a meta
do banco central para o ano é de 3,5%. A surpresa se concentrou nos grupos de alimentagdo em casa e combustiveis,
refletindo efeitos da guerra na Ucrénia, que pressionou pregos de commodities agricolas e energéticas, aumentando o risco
inflacionario em todo o mundo. O resultado da divulgagio do IPCA de margo adiciona riscos de alta as proje¢des, mesmo
com o anuncio recente de recuo na energia elétrica.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

A escalada do conflito entre Rssia e Ucrénia, que alimentou uma alta nos pregos da energia, foi seguida de uma piora
do quadro de contaminagdo de Covid na China. Com isso, a inflagéo segue bastante pressionada. Nesse sentido, os bancos
centrais de paises desenvolvidos sinalizaram apertos de juros, destaque para o FED, que decidiu acelerar o passo de ajuste
com o intuito de atingir rapidamente uma taxa de juros neutra. Esse ambiente promove revisdes do crescimento das
economias pelo mundo. O cenario para as economias emergentes € desafiador, mas o fluxo de recursos de investidores
estrangeiros tem fluido para economias que detém um diferencial de juros maior em comparagdo a economias
desenvolvidas. Na renda varidvel o Brasil continua sendo beneficiado pelo fluxo expressivo dos investidores estrangeiros.
Contudo, permanecemos com uma visdo cautelosa para renda varidvel local no curto prazo. O aumento das incertezas
locais e globais motiva tal posicionamento. Por outro lado, o resultado resiliente das empresas listadas e atividade mais
aquecida sdo fatores que podem influenciar positivamente o Ibovespa ao longo do ano. Assim permanecemos com nossa
linha, ou seja, o mais recomendado para 0 momento ainda € a “cautela controlada™ ao assumir posigdes mais arriscadas, a
volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de protecfo, sugerimos privilegiar ativos DI. Quanto as
despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes utilizar os ativos DI ou de prazos
médios. Para 0 IMA-B nio estamos recomendando o aporte no segmento e de mesma maneira para os pré-fixados, pois
diante da expectativa de alta da taxa de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado.
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INTRODUCAO

Neste relatério disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional ¢ a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes. ou
seja, ¢ a prestagdio de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagbes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseande em um processo eficiente e fundamentado.
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto &s caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituiges financeiras e produtos por elas distribuidos. ndo nos
permitindo a indicagfo de instituigdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugio ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituic2o,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela correc¢iio e veracidade nio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.




BANRISUL FOCO IDKA [PCA 2A Fl RENDA FIXA

CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CADXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICAFIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXALP
CAIXA BRASIL IMA-E 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CALXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA

CAILXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL1

CADGA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

BANRISUL FOCO IDKA |PCA 2A Fl RENDAFIXA

CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA BRASILATIVA FIC RENDA FIXA LP

CALXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDAFIXA

CAA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
GADXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITQ PRIVADO
CAABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAD{A BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES
CAIXA EXPERT VINGI VALOR RPPS FIC AGAES

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO FRAZO

Rentabilidade da Carteira Mensal - 04/2022

Rentabilidade da Carteira Ano —Ano 2022




Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo| % Limite Superior  Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 31.740.382,26|  50.08% 49,00% 100.00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7° III, "a" 18.706.964,82| 29,52% 29,00% 60,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, V, "b" 1.405.735,79| 2,22% 0,50% 5,00% ENQUADRADO
FI Agoes - Art. 8° [ 6.045.789,07)  9,54% 9,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundo de Agdes BDR Nivel | - Art. 9°, A, 11 1.580.564,05| 2,49% 5,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, I 3.894.440,46 6,15% 5,00% 10,00% ENQUADRADO

Total: 63.373.876,44| 100,00% 97,50%




Composi¢ao por seemento

Benchmark Y%
IDKA 2 18.75 11.880.481.16
Ibovespa 3,16 2.002.852,87
IPCA 14,51 9.195.409,92
Multimercado 6,15 3.894.440.46
CDI 26,99 ‘ 17.107.518,90
IMA-B 5 451 et A59.108. 11
IMA-B 9,38 5.946.554,07
IMA Geral 2,40 1.522.074,55
IRF-M 1 3,15 1.993.600,07
IRF-M 2,13 1.348.335.09
Agdes 6,38 4.042.936,20
BDR 2,49 1.580.564,05
Total: 100,00 63.373.876,44

Composi¢cao da carteira - 04/2022

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A Fl RENDA FIXA

CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA BRASILATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADQ LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CALXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B & TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP
GAIXABRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES
CAIXA EXPERT VINGI VALOR RPPS FIC AGOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-E LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos ALOCACAD
VAR 95% - CDI1
04/2022 Ano RS
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,08% 1,18% 2.255.772,86 3,56
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 7.09% 9.34% 876.439.98] 1.38
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,31% 0,17% 1.170.856,27| 1,85
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1,65% 1,70% 3.894.440.46| 6.15
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03% 0,04% 11.447.996,62 18.06
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,39% 0,36% 6.618.817.87| 1044
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,16% 1,25% 9.624.708,29| 15.19
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,01% 1.14% 2.859.109,11] 4,51
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 227% 2.24% 5.517.964,42( 8,71
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,07% 1,11% 1.522.074,55| 2,40
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA F1 ACOES 8.21% 8.54% 1.126.412.90[ 1,78
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,98% 1,11% 1.405.735,79] 2,22
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,24% 0,32% 1.993.600,07| 3,15
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,45% 1,58% 1.348.335,09] 2,13
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,07% 0,05% 1.878.530,18| 2,96
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 7.26% 8,02% 2.045.320,17 3,23
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 7.84% 8.36% 1.997.616,03| 3,15
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVELI 11,03% 11,53% 1.580.564,05] 2,49
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 231% 227% 428.589,65 0,68
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00% 0,03% 3.780.992,10| 5,97
Total: 63.373.876,44| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 04/2022
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugéo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Varidvel.

01/2022 0,21% -0,73% 0,63% 6,98% 0.95% 0,76%
02/2022 0,74% 0.54% 0.74% 0.89% 1.42% 0.53%
03/2022 1,33% 2,65% 0,78% 4.22% 2,04% 1,98%
04/2022 0,54% 0,83% 0,75% -10,10% 1.47% -0,26%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de abril, a curva de juros futuros apresentou elevagio em todos os vencimentos, reflexo das continuas pressées
inflaciondrias globais e locais. Consequentemente, cresceram as expectativas de que a politica monetaria deveria continuar
em ritmo contracionista — o que de fato foi observado na primeira semana de maio, com elevacdo de juros no Brasil e nos
EUA. Essa dindmica de juros impactou negativamente os titulos prefixados e IPCA+ do Tesouro.

Indo para o cendrio externo, nos EUA, na economia americana segue dando sinais de superaquecimento. Mesmo quando
indicadores vém abaixo do esperado, como o PIB, ha indicios de que a demanda agregada permanece forte e os dados de
inflagdo mostram que as pressdes de custos estdo se espalhando e sendo repassadas para outros pregos, como saldrios. O
PIB dos EUA no 1° trimestre veio abaixo do esperado, com queda de -1,4 % em termos anualizados. No entanto, a demanda
agregada interna dos EUA acelerou de 1,7% para 2,6%. Isso mostra que ha um descompasso entre oferta e demanda
agregadas, e que no 1° trimestre a demanda foi atendida via aumento de importagdes e queda de estoques.

Os discursos de membros do FOMC, comité de politica monetaria do Federal Reserve (banco central dos Estados
Unidos), tém ficado mais hawkish ao longo dos ultimos meses e semanas, e, com o cenario acima, devem prosseguir nessa
toada. O FOMC, no inicio de maio, elevou a taxa basica de juros em 0,5 pp, para o intervalo de 0,75%-1,00% a.a. A alta dé
continuidade ao ciclo de aperto monetario em resposta ao aumento da inflagio. O Fed sinalizou que o ciclo deve continuar
nesse ritmo adiante.

Nao podemos deixar de comentar sobre a Guerra na Ucrania, com novas sangdes, onde a UE prop6s uma proibigio
progressiva das importagdes de todo o petréleo russo (do qual a regido ¢ bastante dependente), enquanto os estados
membros tentam chegar a um acordo sobre um sexto pacote de penalidades contra Moscou por sua invasio na Ucrania.
Segundo a presidente da Comisséo Europeia, Ursula von der Leyen, a proibigio abrangera todo o petréleo russo. Ela
prometeu eliminar gradualmente os suprimentos de forma “ordenada”, atingindo petrdleo bruto dentro de seis meses e
produtos refinados até o final do ano.

Os pregos das commodities ligadas a guerra, como trigo e petréleo, voltaram a subir.

Na China, apés um més de lockdowns em Xangai, com crescente descontentamento da populagio e agravamento de
problemas em cadeias de suprimentos globais, outras importantes cidades chinesas, como Pequim, aumentam restricdes de
circulagdo e tentam evitar a severidade das medidas de isolamento de Xangai.

Por aqui, surpresas positivas nos indicadores econémicos do primeiro trimestre de 2022 levaram a sucessivas revisoes
altistas nas proje¢des para o PIB (Produto Interno Bruto). A consolidagdo da vacinagdo e seu impacto sobre a reabertura
tem estimulado a continuidade da normalizagdo do setor de servigos. A injecio adicional de estimulo fiscal via transferéncia
direta para familias (expansdo do Auxilio Brasil, liberagdo de recursos do FGTS) e reajustes salariais dos entes
subnacionais melhoram a perspectiva do setor varejista no curto prazo. Ademais, a continuidade do processo de
readequacdo de estoques, somado a um comportamento mais dindmico da demanda doméstica tem levado a um melhor
desempenho da industria. No entanto, esse desempenho da atividade em 2022 tem sido acompanhado por uma aceleracio
inflaciondria, e continua desancoragem das expectativas de inflagdo. Como resultado, ha a necessidade de aperto monetario
adicional, e esse tem sido realizado pelo Banco Central do Brasil (BCB). E a politica monetaria contracionista tera
impactos na atividade econémica pelos canais de transmissdo usuais.

No comego de maio o Copom, comité de politica monetaria do Banco Central do Brasil, decidiu elevar a taxa basica de
juros para 12,75% a.a., conforme esperado. O mercado avaliou que o BCB tenha sinalizado que o momento da pausa estd
se aproximando. Ainda assim, o comunicado pés-reunido apontou como provavel outra alta na reunizo de junho, ainda que
menor, o que torna provavel que a Selic atinja um pico de 13,25% ou 13,50%.



Ainda ressaltamos que o cendrio internacional sera mais desafiador. A aceleragdo inflaciondria, com fortes indicios de
superaquecimento da economia americana demandardo do Federal Reserve uma resposta contundente. Como resultado, &
esperada a desaceleragdo da economia americana. Em paralelo, as perspectivas para a economia chinesa seguem negativas
com a reafirmac@o da politica de tolerancia zero contra a Covid-19, e o timido antincio de medidas de estimulo adicionais.
Esse ¢ o panorama especialmente complexo que a economia brasileira enfrentars em 2023. Essa perspectiva pior de
crescimento resulta na projegdo de um panorama menos ruim para inflagio. Vale a ressalva, porém, que para concretizagio

desse processo desinflaciondrio ¢ condicio necessaria a ancoragem das expectativas de inflagdo. Caso contrario, o
panorama torna-se ainda mais complexo, representando uma estagflagzo.

Na Renda Fixa em abril, podemos colocar que do lado global os temas, Guerra e FED, continuaram dominando os
mercados. Ambos se encontram na inflagdo e, durante abril, o Banco Central americano trouxe um discurso mais duro de
normaliza¢do de politica monetéria para desaquecimento da economia. O enfraquecimento da atividade chinesa também vai
nessa direcdo. Embora a inflagdo global no curto prazo siga pressionada, esses movimentos devem contribuir para
arrefecimento a frente. No Brasil, dinimica de inflagio continua bastante desfavoravel, o que deve levar o Banco Central a
estender o ciclo de aperto na Selic para além da reunio de maio. Apesar da atividade estar mais favoravel no curto prazo, o
cendrio prospectivo € fragil e ndo € descartado ser projetado até mesmo uma recessio em 2023. Desta maneira, tivemos
inclinagdo das curvas de juros, e, novamente. boa performance das NTN-Bs curtas. Ainda, observamos perdas nas
estratégias de caixa (LFTs), acomodando apds valorizagéo recente. Seguimos num ambiente, tanto global como local,
repleto de incertezas. No mundo, as pressdes inflaciondrias e o processo de retirada de estimulos, buscando um pouso
suave, tendem a ser um processo volatil e dificil de prever.

Ja na Renda Variavel, o més de abril apresentou grande volatilidade para o Ibovespa, principal indice da bolsa de valores
brasileira, que encerrou o més cotado aos 107.876 pontos, com uma queda de aproximadamente 10%. O cenério negativo
ndo foi exclusividade do Brasil, os principais indices e bolsas de valores como a Nasdaq e o S&P 500 tiveram quedas
significativas. O aperto da politica monetaria americana, a crescente inflaciio no Brasil, a saida de recursos estrangeiros e a
consequente desvalorizagdo do real frente ao délar foram fatores que contribuiram para a queda brusca do indice.
Colocamos também que o governo voltou a interferir na Petrobras, alterando o CEOQ da estatal. A principal preocupagio
aqui € se 0 novo executivo ir alterar a politica de pregos da empresa. A inflagdo continua preocupante. O [PCA de margo,
que interferiu no humor de abril, foi 1,63% ao més (11,30% no acumulado de 12 meses), enquanto o mercado esperava
1,35%.

Falando em IPCA, o de abril foi de 1,06%, no ano em 4,29%, puxado pela alta dos pregos dos combustiveis. Apesar de
ter desacelerado frente ao resultado de margo, a inflagéio saltou para 12,13% no acumulado em 12 meses, acima dos 11,30%
observados nos 12 meses imediatamente anteriores.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

O cendrio global permanece desafiador, com inflagdo alta e expectativas de continuagio na elevagdo de juros pelo Fed
(banco central norte-americano). Aqui no Brasil, os reflexos do cenério global levam o mercado a esperar novo aumento na
Selic no Copom de junho. O fato é que o cenério atual tem sido marcado por alta complexidade. Ressaltamos os lockdowns
da China, medidas que atrapalham a recuperagéo mundial, principalmente o que se relaciona & cadeia de suprimentos. Com
esse evento imprevisivel somado a volatilidade trazida pelas eleigoes e as incertezas da guerra entre Russia e Ucrénia, a
escalada da inflagdo e dos juros como o grande obsticulo para o qual os investidores precisardo estar atentos para driblar.
Assim, a renda fixa, novamente, se torna atrativa. Mas nio podemos deixar de ponderar que a renda varidvel no longo
prazo possui boas expectativas (por ser considerada barata no momento). mas devidos as incertezas, colocamos que a
estratégia da gestdo ativa ser o caminho. Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o
momento ainda € a “cautela controlada” ao assumir posig¢des mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter.
Quanto a ativos de protecdo, sugerimos privilegiar ativos DI. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade
(IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes utilizar os ativos DI ou de prazos médios. Para o IMA-B nio estamos
recomendando o aporte no segmento e de mesma maneira para os pré-fixados, pois diante da expectativa de alta da taxa de
juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado.



Incluido na sua Politica de investimento, os titulos publicos, diante das seguidas elevagdes na taxa de juros demonstram
ser uma boa oportunidade, recomendamos esta exposi¢do, mas sempre cuidando suas obrigages e fluxo de caixa futuros,
ou seja, um planejamento para ndo ocorrerem surpresas ali na frente. Na renda varidvel, continuamos sugerindo escolher
bem os ativos neste segmento com vigs passivos e entrada de forma gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar
que a renda variavel vai deixar de ser atrativa, mas ndo, somente devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a
gestao ativa neste segmento.

n
B

IDKA 2 11.880.481,16 18,75
Ibovespa 2.002,852.87 3,16
IPCA 9.195.409,92 14,51
Multimercado 3.894.440 46 6,15
CDI 17.107.518,90 26,99
IMA-B 5 2.859.109,11 4,51
IMA-B 5.946.554,07 9,38
IMA Geral 1.522.074,55 2,40
IRF-M 1 1.993.600,07 315
IRF-M 1.348.335.09 2,13
Agdes 4.042.936,20 6,38
BDR 1.580.564,05 2,49
Total: 63.373.876,44 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de abril, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o0 mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS
04/2022 RY 1.863.116,97 3,0262% IPCA + 5,04%
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INTRODUCAO

Neste relatdrio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacao de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente. nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos. ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

qualquer pessoa ou instituigdo. sem a autorizagio da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos 2 rentabilidade em percentuais do més, Gltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacdes estio sendo utilizado a

data-base do més deste relatério.

ndos d 0 O (R
BANRISUL FOCO IDKA TPCA 2A FI RENDA FIXA 0,76% 7.14% 6.06% 1724564 129.849.52
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 1,55% 3.79% 2.69% 13.622,02 23.309.15
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1.27% 5,70% 4.86% 14.823,77 54.927,15
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 0.98% 7.12% 5.46% 38.109,36| 203.462,69
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,08% 5,34% 4,49% 123.235,41| 497.047,15
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,07% 5.27% 4.35% 70.492.23| 278.659,12
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP 0,85% 7.23% 6,17% 82.115,71| 564.497.69
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,76% 7.29% 6,16% 21.861,93| 167.098.86
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FLXA LP 0,97% 5.51% 4,65% 33.298.34] 247.403,46
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.51% 5,10% 3,79% 13.869,71 56.056,94
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 3,16% 8.84% 6,13% 35.607,45 67.133.93
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0.86% 7.31% 6.37% 12.058,01 84 861,65
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,93% 4.85% 3.91% 18.502,31 75.724 41
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,59% 4,08% 1,80% 7.939,97 23.955.24
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.07% 5.32% 4.45% 20.170,27 80.884.98
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 3,11% 9,94% 11,39% 63.531,17| 21570588
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 2.96% 8.70% 9.61% 59.194,34| 180.295.39
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1 -4.44% -26,94% -28.42% =70.129,49| -599.744,32
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,00% 5.47% 4,58% 4.290,00 18.958,55
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,81% 3.92% 3.31% 30.404,15 123.271,85

Total:| 630.242,30| 2.493.359,28
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 05/2022

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 24 FI RENDA FIXA

CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC ACOES

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADQ LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5§ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL INDEXA |BEOVESPA FI ACOES

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP
CAlXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
CALXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGGES BOR NIVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADS IMA-B LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2022

BANRISUL FOCO |DKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA ERASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICQS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FixA CREDITC PRIVADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP

CALXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
CAIXA EXPERT VINGI VALOR RPPS FIC AGOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-E LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes

FI 100% titulos TN - Art, 7°, I, "b" 33.924.408,55)  53,04% 49,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 16.960.824,53| 26.52% 30,00% 60,00% ENQUADRADO |

FI em Renda Fixa "Crédito Privado” - Art, 7°, V. "b" 1.417.793,80] 2.32% 0,50% 5,00% ENQUADRADO

FI Agbes - Art. 8° 1 6.217.744,05]  9.72% 5,00% 20,00% ENQUADRADO

Fundo de Agdes BDR Nivel | - Art. 9°, A 1] 1.510.434,56]  2.36% 3.00% 10,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 10°, [ 3.932.549.82] 6.15% 6,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 63.963.75531| 100.00% 93,50%

¢a0 por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagio da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Na tabela abaixo mostramos a composi¢do da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composicdo dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 2273.01850] 3.55
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 890.061,99] 1.39
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1.185.680,03] 1.85
CALXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO Lp 3.932.549.82[ 6,15
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 11.571.232,03) 18,09
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 6.689.310.10] 10.46
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FLXA LP 9.706.824,01| 15.18
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.880.971,04] 4,50
CALXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5571.262,76| 8,71
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.535.944.26| 2,40
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 1.162.020,35| 1,82
CAIXA BRASIL [PCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1.417.793,80( 222
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.012.102.38] 3,15
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 135627506 2.12
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.898.700.45| 2.97
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 2.108.85134] 330
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 2.056.81037] 3.22
CALXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 1.510.434,56] 2,36
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B Lp 432.879.66| 0,68
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 3.771.032,81] 5,90
Total: 63.963.755,31| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00]
Montante total - Aplicaces + Disponibilidade: 63.963.7ﬁ|

Relatdrio para uso exclusivo do RPPS, nio sendo
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Benchmark

Composicio por segmento

%,

IDKA 2 18,73 11.975.842,50
Ibovespa 3.21 2.052.082.34
IPCA 14,53 9.292.783,93
Multimercado 6,15 3.932.549.82
CDI 2695 17.240.965,29
IMA-B 5 4,50 2.880.971.04
IMA-B 9,39 6.004.142,41
IMA Geral 240 1.535.944 26
IRF-M 1 3,15 2.012.102,38
IRF-M 2,12 1.356.275,06
Acdes 6,51 4.165.661,71
BDR 2,36 1.510.434.56

Total: 100,00 63.963.755,31

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 24 FI RENDA FIXA

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MuLﬁMERcADO LP
CAIXA ERASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-E 5 TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL INDEXA |[BOVESPA Fl ACOES

CAIXABRASIL IPCA XVI F| RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP

CAIXA EXPERT VINC| VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES
CALXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BOR NIVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIX4 REFERENCIADO IMA-E LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

Composigio da carteira - 05/2022
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valore
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO

VAR 95% - CDI
05/2022 Ano R

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A F1 RENDA FIXA 1,12% 1,16% 2.273.018,50) 3.55
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 9.59% 9.35% 890.061,99| 139
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1,16% 0,55% 1.185.680,03] 1,85
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1.96% 1,75% 3.932.549.82| 6.15
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03% 0.05% 11.571.232.03] 18,09
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,28% 0.66% 6.689.310,10| 10,46
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.22% 1.24% 9.706.824.01| 15,18
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,03% 1,12% 2.880.971.04| 4.50
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.20% 2,22% 5.571.262.76| 871
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,03% 1,08% 1.535.944.26] 2,40
CAIXA BRASIL INDEXA [BOVESPA FI ACOES 9.41% 8.69% 1.162.020,35| 1.82
CAIXA BRASIL IPCA XV1 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,99% 1,08% 1.417.793,80 222
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.20% 0,30% 2.012.102.38] 3,15
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,51% 1,56% 1.356.275,06| 2.12
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,02% 0.05% 1.898.700,45| 2.97
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 8.34% 8.05% 2.108.851,34f 3.30
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 8.99% 8,46% 2.056.810,37| 3.22
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 11.66% | 11.51% 1.510.434,56] 236
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2.26% 2,26% 432.879,66 0,68
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.01% 0,03% 3.771.032.81| 5.90
Total: 63.963.755,31| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 05/2022

ALTO O Grafico ao lado se refere a
eXposicio em risco da
12.1% carteira de investimento do
- RPPS, ou seja, 0s
MEDIO/ALTO BAIX9 percentuais demonstrados
9.4% 42.4% mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
BAIXO/MEDIO medida esta sendo levando
3€.1% em considerag3o o cendrio
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituigao Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Varidvel.

b D P

01/2022 0,21% -0,73% 0,63% 6,98% 0,95% 0,76%
02/2022 0.74% 0.54% 0.74% 0.89% 1.42% 0.53%
03/2022 1,33% 2,65% 0,78% 4.22% 2,04% 1,98%
04/2022 0,54% 0,83% 0,75% -10,10% 1.47% -0,26%
05/2022 0,91% 0.97% 0,95% 3.22% 0.88% 1,00%
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Evolugéo Patrimonial

65,000,000 = URUGUAIANA

60,000,000_
x
55,000,000
50,000,000 A : 3 i : : .
e e g
Periodo

R$ Por instituigdo Financeira

BANRISUL

CEF 651.690.736,82

0 20,000,000 40,000,000 80,000,000 &0,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa

Renda Variavel 11.660.728 43
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de maio, a curva de juros futuros apresentou elevagao em todos os vencimentos, reflexo das continuas pressoes
inflaciondrias globais e locais, acrescidas de receios com a politica fiscal, em meio a propostas do governo para redugdo de
impostos para controle da inflagdo. Na renda variavel, maio foi mais um més volatil para os mercados, com investidores
globais cada vez mais preocupados com os juros subindo e riscos maiores de uma recessio econdémica. No Brasil, o
Ibovespa teve mais um més positivo com um retorno de +3,2% em reais, e, apesar do fortalecimento do délar frente &
outras moedas com o avango de juros nos EUA.

Indo para o cendrio externo, permanece a avaliagio de um cendrio internacional desafiador para 0s proximos trimestres,
num contexto de riscos relevantes e revisdes baixistas nas projegSes de crescimento global, que atualmente estdo pouco
acima de 3,0% para 2022 e 2023. No ultimo més especificamente, o ajuste veio por conta do PIB chinés. A manutencéo da
politica de tolerdncia zero 4 Covid-19 diante de cepas mais transmissiveis faz com que a expectativa para 0s proximos
meses seja de recuperagdo lenta nos servigos, com reducdo na projecdo de crescimento para 2022. Ao mesmo tempo, o
governo chinés tem adotado medidas de estimulo no setor de construgdo, infraestrutura e menos aperto regulatério no setor
de tecnologia, o que pode ajudar a evitar uma desaceleragio maior.

Nos Estados Unidos, dados apresentaram desaceleracdo no ritmo de crescimento, mas ainda longe de mostrar sinais de
recessdo iminente. A inflag4o veio em linha com as expectativas, diminuindo na variag@o em 12 meses em abril em relagio
a margo, indicando um “pico” que acalmou os mercados. Os niicleos de inflagfo, por sua vez, seguiram pressionados na
margem, em especial nos servigos e no indice de difuséo, mostrando que o cenario inflacionario ainda é desafiador, porém
0 mercado se concentrou nas noticias boas do indice cheio. O FOMC aumentou a taxa de Jjuros em 50 pb, para 0,75%, e
indicou que devem ocorrer pelo menos mais duas altas dessa magnitude nas préximas reunides, e que a taxa de juros deve
ir para o patamar neutro no final do ano e contracionista no ano que vem.

Na Europa, a inflagéo veio em linha em abril, porém os dados de maio ficaram acima das expectativas e voltaram a
mostrar alta em 12 meses O BCE indicou que deve comegar a subir juros em 25 pb por reunido a partir de julho. Alguns
membros mais hawks falam em subir 50 pb, porém a presidente do BCE, Lagarde, e diversos membros importantes ainda
falam em altas de 25 pb.

Vindo para o Brasil, os dltimos indicadores continuaram mostrando sinais positivos em termos de atividade econémica.
O PIB do primeiro trimestre cresceu 1,0% contra o quarto trimestre de 2021, apds expansdo de 0,7% no Gltimo trimestre do
ano passado. Para o segundo trimestre, as primeiras informagdes sugerem continuidade do dinamismo. No entanto, a partir
do segundo semestre, existe uma tendéncia para uma trajetéria com visivel desaceleragdo, refletindo, entre outros fatores, a
politica monetaria contracionista.

A sucessdo de choques no cendrio internacional resultou em novas pressdes sobre produtos industriais e commodities.
Em particular, a consolidagdo da visdo da Guerra Ruissia-Ucrinia como um conflito prolongado e que tera efeitos
duradouros sobre os mercados gerou deslocamentos em nivel nos pregos de algumas commodities. Uma externalidade
desse movimento € a melhora da perspectiva para a arrecadagdo de impostos e contribuicdes dos setores diretamente
beneficiados (principalmente petroleo e gas). Esses novos choques resultaram também em revisdes altistas nas projecdes de
inflagéo de produtos comercializaveis (alimentos e industriais). Em paralelo, a continuidade da reabertura da economia, e,
principalmente, o melhor desempenho do setor de servigos tem resultado num panorama de inflagdo de servigos mais
persistente do que esperdvamos anteriormente. A resultante desses processos é a continua revisio altista nas projegdes de
inflagdo, o que tem impactos diretos no PIB nominal (importante determinante das receitas fiscais).
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Falando em inflagdo, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) de maio foi de 0,47%, no ano, o IPCA
acumula alta de 4,78% e, nos altimos 12 meses, de 11,73%. Oito dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados
tiveram alta em maio. A maior variagdo veio do grupo Vestuario. J4 o maior impacto (0,30 p.p.) veio dos Transportes, que
desaceleraram em relagdo ao més anterior. Alimentos e bebidas também desaceleraram, registrando 0,48% em maio. O
tnico grupo a apresentar queda foi Habitagio (-1,70%), contribuindo com um impacto de -0,26 p.p. no indice do més. O
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor - INPC teve alta de 0.45% em maio, no ano acumula alta de 4,96% e, nos
altimos 12 meses, de 11,90%.

Quanto a renda fixa em maio, no mundo, embora a inflacio ainda esteja pressionada, o tema ja passa a ser a
possibilidade de uma recessdo a frente, o que sinalizamos no Gltimo més. Acreditamos que isso ndo ird impedir o FED de
levar os juros ao campo restritivo e entendemos que esse processo vira com alguma dor aos mercados. Na China, medidas
de estimulo s&o implementadas para conter a forte desaceleragio recente da atividade. Essa dicotomia entre frear a inflacdo
e acelerar o crescimento (ou fazer um pouso suave) tem impacto relevante para ativos de risco, em especial commodities.

No Brasil, na primeira semana de maio, o Copom decidiu por elevar a Selic em um ponto percentual, para 12,75%. O
comunicado foi visto como hawkish, sinalizando a possibilidade de um novo aumento na reunido de junho. A dindmica de
inflagdo segue desfavoravel, o que deve levar o Banco Central a elevar a taxa Selic para 13,25%, sem garantir o fim do
ciclo. O governo, através de rentncias fiscais, como a limitagdo do ICMS, busca reduzir as principais contas dos
brasileiros, mirando a Eleicao de outubro, tema esse que deve ganhar importéncia a partir de agora. Do lado da atividade,
dados de curto prazo seguem bastante favordveis e trazem revisdes altistas para 2022, sem alterar o pessimismo para o
proximo ano.

Ja na renda varidvel, o Ibovespa encerrou o més com valorizacdo de 3.22%. Os demais indices tiveram as seguintes
variagbes: S&P 500 0,18% (USD), Euro Stoxx +1,34% (EUR) e Nikkei +1,72% (JPY). Nos EUA, a aproximagdo do
Quantitative Tightening (QT) somado & inflagdo elevada mantém o sentimento de cautela entre os investidores, os quais
levantam a possibilidade de uma recessdo. Contudo, o mercado de trabalho e consumo continuam fortes.

A Europa continua a sofrer com aumento da inflagdo. Em maio o CPI do continente foi de 8,1%, representando uma
aceleracéo em relagdo ao divulgado em abril de 7,8%. A UE imp6s um embargo sobre a importagéio de petréleo da Russia,
0 que manteve a commodities em alta mesmo com o medo de uma recessdo global. O minério de ferro sofreu com a China
desacelerando o crescimento do curto prazo. Na China, os niimeros de infecg@es por covid-19 estdo caindo, permitindo uma
reabertura gradual das regides mais afetadas, o que deve melhorar parcialmente as cadeias produtivas.

O cenario brasileiro ndo se alterou de forma expressiva neste més. A inflag4o continua alta e ha pouca previsibilidade de
quando vai comegar a cair. A medida que nos aproximamos das elei¢des, a 3° via perde cada vez mais fora, concentrando
as intengdes de votos entre Lula e Bolsonaro.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

O fato € que o cendrio global permanece desafiador, com inflagdo alta e expectativas de continuacio na elevacio de
juros por bancos centrais em todo o mundo. Aqui no Brasil, os reflexos do cendrio global e local levam o mercado a esperar
novo aumento na Selic no Copom de junho. A expectativa para a Selic é de que chegue em 13,75% dentro das proximas
duas reunides e fique estavel até ao final de 2022, e esta sendo projetado 8,75% para o fim de 2023. Mas vale ressaltar que
nesse ambiente, repleto de incertezas, menor alocagdo de risco e preferéncia por estratégias com cautela se mostram
acertada nesse ano, bastante volétil. E, apesar de vermos os ativos locais descontados, entraremos agora na janela eleitoral,
que deve ser fator adicional de ruido. O fraco debate econdmico até o momento, dificulta ainda mais a avaliagdo sobre que
arcabougo fiscal vigorara a partir de 2023, impedindo assim posigdes mais arriscadas. Assim permanecemos com nossa
linha, ou seja, o mais recomendado para 0 momento ainda € a “cautela controlada™ ao assumir posi¢des mais arriscadas, a
volatilidade nos mercados deve se manter.
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Quanto a ativos de protegéo, sugerimos privilegiar ativos DI. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade
(IDKA2/IRF-MI1 e DI) e novos aportes utilizar os ativos DI ou de prazos médios. Para o IMA-B ndo estamos
recomendando o aporte no segmento e de mesma maneira para os pré-fixados, pois diante da expectativa de alta da taxa de
juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Incluido na sua Politica de investimento, os titulos pablicos, diante
das seguidas elevag@es na taxa de juros demonstram ser uma boa oportunidade, recomendamos esta exposi¢do, mas sempre
cuidando suas obrigagées e fluxo de caixa futuros, ou seja, um planejamento para ndo ocorrerem surpresas ali na frente. Na
renda varidvel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos e entrada de forma
gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a renda varidvel vai deixar de ser atrativa, mas nfo, somente
devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

R
e ] 0

IDKA 2 11.979.842.50 18,73
Ibovespa 2.052.082,34 3,21
IPCA 9.292.783.93 14,53
Multimercado 3.932.549,82 6,15
CDI1 17.240.965,29 26,95
IMA-B 5 2.880.971,04 4,50
IMA-B 6.004.142.41 9.39
IMA Geral 1.535.944 .26 2,40
IRF-M 1 2.012.102,38 3,15
IRF-M 1.356.275.06 2,12
AgBes 4.165.661,71 6,51
BDR 1.510.434,56 2,36
Total: 63.963.755,31 ; 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de maio, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagao com a meta da politica de investimento para o0 mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS
05/2022 R$ 2.453.359,28 4,0514%

IPCA + 5.04% 58,26%

Referéncia Gestdo e Risco
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INTRODUCAO

Neste relatério disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS. com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional ¢ a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, & a prestagio de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada

produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicaggo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos 2 rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 06/2022 (%) Ulltimos 6 meses (%) No ano (%) 06/2022 (RS) ANO (RS)
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,33% 6,58% 6,41% 7.556,60| 137.406,12
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES -10.49% -1.77% -8,08% -93.337,53| -70.02837
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,09% 5,05% 4,95% 1.015,09 55.942 24
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP -0,82% 4,66% 4,59% -32.359.56| 171.103.14
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,06% 5,69% 5,60% 122,725,751 619.772,90
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,23% 4.68% 4.59% 15412971 294.072,09
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,22% 6.59% 6,41% 21.776,04| 586.273,73
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,33% 6,67% 6.51% 9.610,33| 176.709,18
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,38% 4,06% 4,25% -21.081,65| 226.321,81
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,40% 4,18% 4,20% 6.093,72 62.150.66
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES -11,26% -5,86% -5,82% -130.828,15| -63.694,22
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0.42% 6.99% 6.81% 5.925,55 90.787.,20
CAIXA BRASIL IRE-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,91% 4,95% 4.86% 18.309.68|  94.034.08
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,34% 2,15% 2,15% 466831 28.623,55
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,02% 5.62% 5.52% 19.432,09| 100.317,08
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES -9,04% 1,07% 1,33% -190.587,73 25.118,15
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES -10.81% -2.42% -2.24% -222.287.48 -41.992,09
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1 0,83% -29,13% -27.83% 12.498.46| -587.245,86
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP -0.36% 4,01% 4.21% -1.545.48 17.413,06
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,80% 4322% 4.14% 30.087,51| 153.359,37
Total:| -416.915,46| 2.076.443,82




BANRISUL FOCO IDKA IPCA 24 FI RENDA FIXA

CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5§ TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL INDEXA [BOVESPA FI AGOES

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDQS RPPS FIC AGOES
GCAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA PRATICO FIG RENDA FIXA CURTO PRAZO

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FiXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL INDEXA [BOVESPA FI AGOES

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITQ PRIVADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CADA BRASIL IRF-M TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAlXA EXPERT VING] VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
CALXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-E LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

Rentabilidade da Carteira Mensal - 06/2022

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2022

~40
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragSes

ENQUADRADO

F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 34.006.186,63| 53,54% 49,00% 100,00%

FI Renda Fixa - Art. 7° IIL, "a" 17.086.427,75| 26,90% 30,00% 60,00% ENQUADRADO

FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 1.423.719,34 2.24% 0,50% 5,00% ENQUADRADO

F1 AgGes - Art. 8° 1 5.580.703,19 8.79% 5,00% 20,00% ENQUADRADO

Fundo de Ag¢des BDR Nivel 1 - Art. 9°, A III 1.522.933,01 2.40% 3,00% 10,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 10° 1 3.900.190,27 6,14% 6,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 63.520.160,19| 100,00% 93,50%




Na tabela abaixo mostramos a composigéo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composigao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 228057510 3.59
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 796.724.48) 125
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1.186.695,13| 1.87
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 3.900.190.27| 6,14
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 11.693.957,78| 18,41
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 6.704.723.09] 10.56
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9.728.600,04| 15,32
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.890.581,37| 455
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 5.550.181,11| 8,74
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.542.037.97| 243
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 1.031.192,18] 1.62
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1.423.719.34| 224
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.030.412.04] 3.20
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.360.943,38]  2.14
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 1.918.132,53]  3.02
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 1518263,63| 3,02
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 1.834.522.89| 289
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 1.522.933,01f 2,40
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 43133417 068
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 3.774.440,67| 5,94
Total: 63.520.160,19| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplica¢oes + Disponibilidade: 63.520.160,19




Composicao por segmento
% RS

Benchmark

IDKA 2 12.009.175.14
Ibovespa 2.88 1.827.916,67
1IPCA 14,66 9.315.137,56
Multimercado 6,14 3.900.190,27
CDI 27,37 17.386.530,98
IMA-B 5 4.55 2.890.581,37
IMA-B 9,42 598151528
IMA Geral 243 1.542.037.97
IRF-M 1 3,20 2.030.412,04
IRF-M 2,14 1.360.94338
Acoes 5,91 3.752.786,52
BDR 240 1.522.933,01

Total: 100,00 63.520.160,19

Composigdo da carteira - 06/2022

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 24 FI RENDA FIXA

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL F] RENDA FIXA REFERENCIADG DI LP
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

18,41

CALXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA Fl AGOES

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

- CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA EXPERT VINC] VALOR DIVIDENDGS RPPS FIC AGOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL 1

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

20

P—



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CD1

06/2022 Ano

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,32% 1,19% 2.280.575,10| 3,59
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 7.94% 9.23% 796.724.48| 1.25
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1,55% 0,81% 1.186.695,13| 1.87
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1.93% 1,79% 3.900.190.27| 6,14
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,05% 0,05% 11.693.957,78| 18,41
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.57% 0,88% 6.704.723,09| 10,56
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.39% 1.27% 9.728.600,04 1532
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,23% 1,14% 2.890.581,37[ 4,55
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.05% 2.19% 5.550.181.11) 8,74
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI1 RENDA FIXA LP 1.08% 1,08% 1.542.037.97| 243
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA F1 ACOES 8.71% 8.84% 1.031.192,18 1,62
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,14% 1,09% 1.423.719,34| 224
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,17% 0.28% 2.030412,04| 3,20
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,76% 1.59% 1.360.943,38| 2,14
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.01% 0,05% 1.918.132.53| 3.02
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 7,07% 8.02% 1.918.263.63| 3.02
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 822% 8.58% 1.834.522.89| 2,89
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 12,50% 11.68% 1.522.933.01| 2.40
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2,06% 2.23% 431.334,17) 0,68
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.01% 0.03% 3.774.440,67) 594
Total: 63.520.160,19| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 06/2022
ALTO

L

MEDIO/ALTO

O Grifico a0 lado se refere a
exposigdo em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, 0s
i percentuais demonstrados
43% mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considerag3o o cendrio
atual e as expectativas.

BAIXO/MEDIO

30.4%




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituigdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Varidvel.

01/2022 0,21% -0,73% 0.63% 6.98% 0,95% 0,76%
02/2022 0,74% 0.54% 0.74% 0.89% 1,42% 0.53%
03/2022 1,33% 2,65% 0,78% 4.22% 2.04% 1,98%
04/2022 0,54% 0,83% 0,75% -10.10% 1.47% -0,26%
05/2022 0,91% 0,97% 0,95% 3.22% 0,88% 1.00%
06/2022 0,43% -0,36% 0.93% -11,50% 1.08% -0,65%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de junho, a curva de juros se elevou novamente em todos os vencimentos. No curto prazo, atribuimos ao reflexo
das continuas pressdes inflaciondrias globais, consequentes indicagdes de altas de juros tanto nos EUA quanto no Brasil.
No longo prazo, estd relacionado a preocupagdes com a politica fiscal local, devido principalmente as iniciativas do
governo para tentar conter a inflacdo, como a PEC dos Combustiveis e novos auxilios sociais.

No exterior, o cenario econdmico fica cada vez mais desafiador para muitos paises, em especial para os desenvolvidos.
Ao mesmo tempo em que dados de inflagdo permanecem elevados e bancos centrais ficaram mais “hawkish” para combater
uma possivel desancoragem de expectativas de inflagdo, dados de atividade comegam a mostrar fraqueza, aumentando a
chance de a economia mundial entrar em recessdo. Em junho, os dados de inflagdo divulgados nos principais paises
voltaram a subir, mostrando que a alta de pregos ainda nfo “fez pico”. A inflagdo em 12 meses chegou a um patamar mais
alto em quase todos os paises, com destaque para EUA (8,6% a.a.), na Zona do Euro (8,6% a.a.) e Reino Unido (9,1% a.a.).

Na questdo dos Bancos Centrais, o discurso de seus membros nas reunides de politica monetaria, que aconteceram em
sua maioria na metade do més, e no simpdsio de Sintra, organizado pelo BCE (Banco Central Europeu). no final do més,
mostraram grande preocupag@o ndo apenas com a inflagdo elevada vista nos dados, mas também com desancoragem de
expectativas de médio e longo prazo. Dessa forma, todos prometeram mais aumentos de taxas de juros nas proximas
reunides, e muitos surpreenderam os mercados com movimentos mais fortes.

Por aqui podemos colocar que ao longo desse ciclo de aperto monetario temos visto revisdes sucessivas da taxa Selic
terminal. O panorama inflacionario mais persistente que o inicialmente projetado, o cenario global mais adverso e a
deterioragdo do comportamento via aumento do risco fiscal explicam essas revisdes. Ademais, questionamentos sobre o
empenho do Banco Central em perseguir o centro da meta contribuiram para a desencorajem das expectativas de inflaggo.
Acreditamos que as decisdes de politica monetaria continuardo a lidar com duas fontes de incerteza exogenas ao seu
processo decisério: o cendrio internacional — em particular o grau de aperto monetério do Federal Reserve — e os rumos da
politica fiscal no Brasil.

O quadro fiscal ficou mais incerto nas Gltimas semanas. Ha um avango de pautas que ampliam desoneragdes e
dispéndios governamentais. Algumas medidas devem ficar restritas a 2022, mas outras tém carater permanente, com
consequéncias para a trajet6ria da divida piblica. As desoneragdes recentes reduzem a projedo de inflagdo para 2022, mas
elevam a do proximo ano. A despeito dessa mudanga de pregos relativos, ndo notamos uma alteragdo do quadro
inflaciondrio, que ainda requer atengfio. A inflagio exige que a taxa de juros permanega elevada por um periodo mais
prolongado.

Falando de inflagdo, em junho o IPCA fechou junho em 0,67%, informou hoje o IBGE. Houve aceleragdo em relag¢do ao
més anterior, quando o indice ficou em 0.47%. O resultado foi puxado principalmente pelos gastos com alimentos, que t€m
forte peso no indice, além do custo com roupas e mensalidade do plano de satde. Ja o INPC que calcula a inflagdo para
familias de baixa renda e é usado como referéncia para reajustes salariais e beneficios do INSS, subiu 0,62% em junho,
contra 0,45% em maio.

A renda fixa, globalmente, nossa leitura de que o FED, principal Banco Central do Mundo, n&o hesitaria em gerar
alguma “dor” aos mercados durante o combate da inflagdo mostrou-se acertada e 0 mesmo surpreendeu com uma alta de
75bps nas Fed Funds, além de indicar taxas terminais acima do neutro. Ap6s esse movimento a tematica de investimentos
passa a oscilar entre Inflagdo e Recesséo, o que mantém o ambiente para tomada de risco instavel.



No Brasil, a dindmica de inflagao segue desfavoravel enquanto “canetadas” do governo entram em campo para derrubar
precos de combustiveis e energia. Essas e outras medidas populistas, mirando as elei¢des — que agora passam a ganhar
relevancia — tendem a deixar o trabalho do Banco Central ainda mais duro, e assim o mesmo deve estender o ciclo de
aperto na Selic para 13,75% a.a. e manter em patamar elevado por longo periodo. Nesse ambiente observamos prémios
elevados embutidos nos ativos locais. Assim, no més, vimos perdas importantes no Real, Bolsa e em menor magnitude na
Renda Fixa (especialmente na parte longa).

Ja a bolsa, o Ibovespa encerrou o més com valorizagdo de -11,50% e o S&P 500 -8,26% (USD). A conjuntura nos
mercados desenvolvidos € muito semelhante, os bancos centrais subestimaram a possibilidade de uma inflagiio duradoura e
demoraram para iniciar o aperto monetario. Assim, as taxas de juros basicas ao redor do mundo vio ser corrigidas de forma
mais tempestiva, elevando a possibilidade de “Estagflacio”. Nesse sentido, os mercados de agdes estio se ajustando & essa
nova realidade.

A China vive um cendrio um pouco diferente, os casos de covid come¢am a diminuir e os grandes centros urbanos estéo
no processo de reabertura. Contudo, os nimeros de atividade ainda devem vir mais negativos. Esse menor crescimento
mundial também estd afetando os pregos das commodities, especialmente metélicas. Para o petrdleo, as sangdes contra a
Russia ainda mantém os precos elevados, mas OPEP+ confirmou um aumento na produgéo. Semelhante ao resto do mundo,
inflagdo ¢ a principal preocupag@o no Brasil. Para combaté-la, o governo aprovou medidas para diminuir o ICMS sobre os
combustiveis, gas e energia. Medidas populistas como essa devem ser usadas para alavancar a campanha eleitoral do atual
presidente, que estd encontrando dificuldades em liderar nas pesquisas de intencdo de voto.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

O ritmo de expansio da atividade mundial devera arrefecer ao longo dos proximos trimestres em resposta aos ciclos de
aumento da taxa de juros implementados por diversos bancos centrais. A nossa eleigdo doméstica, na parte final do ano, a
desaceleracdo do crescimento global, a pressdo inflacionéria e a alta de juros constante caracterizam um cendario que pode
culminar em uma recessdo. Para o segundo semestre, a reversdo de parte das medidas (beneficios sociais) e o aumento da
taxa Selic devem prejudicar o desempenho da demanda interna. Ainda estamos longe de ver um céu de brigadeiro ou um
mar de dguas verdes cristalinas no mercado financeiro global, e o segundo semestre deste ano guarda mundo afora
surpresas que podem deixar investidores para tras na dificil jornada de encontrar a melhor alocagéo possivel. Por isso,
seguranga € algo extremamente importante neste momento. Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais
recomendado para o momento ainda é a “cautela controlada™ ao assumir posicdes mais arriscadas, a volatilidade nos
mercados deve se manter. Quanto a ativos de protegdo, sugerimos privilegiar ativos DI. Quanto as despesas, utilizar ativos
com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos aportes utilizar os ativos DI ou de prazos médios. Para o IMA-B
néo estamos recomendando o aporte no segmento e de mesma maneira para os pré-fixados, pois diante da expectativa de
alta da taxa de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Incluido na sua Politica de investimento, os titulos
publicos, diante das seguidas elevagdes na taxa de juros demonstram ser uma boa oportunidade, recomendamos esta
exposi¢do, mas sempre cuidando suas obrigagdes e fluxo de caixa futuros, ou seja, um planejamento para ndo ocorrerem
surpresas ali na frente.



Na renda varidvel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos e entrada de forma
gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a renda varidvel vai deixar de ser atrativa, mas n#o, somente
devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

1 I

IDKA 2 12.009.175,14 18,91
Ibovespa 1.827.916,67 2,88
IPCA 9.315.137.56 14,66
Multimercado 3.900.190,27 6,14
CDI 17.386.530,98 2737
IMA-B 5 2.890.581,37 4,55
IMA-B 5.981.515.28 9.42
IMA Geral 1.542.037,97 243
IRF-M 1 2.030.412,04 3,20
IRF-M 1.360.943,38 2,14
Agdes 3.752.786,52 5,91
BDR 1.522.933,01 2,40
Total: 63.520.160,19 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de junho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagio com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA Yo da Meta

RS
06/2022 RS 2.076.443,82 3.3729% IPCA +5,04% 41,58%

Referéncia Gestdo e Risco



